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Sekil.1 ABD S&P Global PMI ABD imalat PMI yedi ayin en diisiigiinde

i 202
Son Verl: LbegERLe ABD hizmet sektorii PMI Subat 2026’da 51,7’ye

70 -
gerileyerek son on ayin en zayif buyumesini
60 -

kaydetti. Olumsuz hava kosullari ve tarifeler
50 A W 6 talebi sinirlarken maliyetler yiikseldi. Yeni

siparisler artisim surdurse de ihracat uc aydir

40 -
daraldi. imalat PMI ise 51,6’ya diiserek yedi
30 - TR .
ayin en dusuk seviyesine indi; uretim ve yeni
20 1 siparisler yavasladi. Hem imalat sektoriinde
10 A =— imalat PMI hem hizmet sektorunde istihdam sinmirli artis
0 = Hizmet PMI gosterirken, is diinyas1 beklentileri iyilesmeye
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Sekil.2 GSYH Biiyiimesi Tiirkiye y1lin son ceyreginde %3,4 biiyiidii

% Degisim Veri: Aralik 2025

Tirkiye ekonomisi, yilin son ceyreginde gecen
yiin aym1 donemine gore %3,4 buyurken
ceyreklik bazda %0,4 artis gosterdi. Yillk
buyime piyasa beklentileriyle uyumlu olarak
%3,6  seviyesinde gerceklesirken OVP’de
ongorilen %3,3’luk hedefi asti. Milli gelir 1,6
trilyon dolara ulasti. Bu donemde tarim
uretimindeki daralma ve sanayideki yavaslama
buyume Uzerinde baski olustururken, siki para

10 { = villk Biiyiime politikasina ragmen tuketim harcamalarinin

— Ceyreklik Biiyiime ivme kazanmasi ve i¢ talebin canliligim
'153\: 2222 533388 korumasi insaat sektorindeki guclu seyrin de
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Sekil.3 Enflasyon Gostergeleri Subat’ta yillik enflasyon %31,53’e yiikseldi
Yillik % Degisim, Son veri: Subat 2026
160 - Subat ayinda aylik enflasyon %2,96 ile
140 | — TUFE beklentilere  paralel  gerceklesti.  Yillik
120 ARk enflasyon ise Ocak’taki %30,65 seviyesinden

= UFE yukselerek %31,53’e cikti. Buna karsiik yillik

100 1 cekirdek enflasyon %29,46’ya geriledi. Subat
80 1 ayinda TUFE’ye en cok katki yapan gruplar
60 1 sirasiyla 1,71 puan ile gida, 0,43 puan ile
40 - ulasirma ve 0,32 puan ile lokanta ve
20 - konaklama oldu. Gida kalemindeki aylik
: dENSSSSIN———— @ @@ %6,89’luk artista Ramazan ay1 etkisiyle sebze

S 8 333’3333 8&8 88 fiyatlarindaki sert yiikselis etkili olurken, taze
5555858585535 55 55 meyve-sebzedeki %17,55 ve islenmis gidadaki
oy T %5,16’lik artis 6ne cikti.
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Sekil.4 iSO imalat PMI PMI 49,3’e yiikselerek esik degere yaklasti
Endeks, Son Veri: Subat 2026

65 Ocak’ta 48,1 olan manset PMI, Subat’ta 49,3’e
yukselerek imalat sektorinun faaliyet
60 -
kosullarinda aylik bazda hafif bir bozulmaya
55 - isaret etti. Faaliyet kosullarindaki yavaslama
50 49,3 surerken bu anket doneminde bircok firma
misteri talebinde iyilesme gerceklestigini ve
45 A yeni siparislerin istikrar kazanmaya basladigini
40 . belirtti. Bununla birlikte, Subat’ta girdi
maaliyetleri keskin artis gostererek son iki yiin
35 1 en yiiksek hizina ulasti. Tedarikciler tarafindan
30 B D yapilan yeni fiyat artislannin ham madde
S &8 8 8 8 & 3 & & 8 & 8 maliyetlerini yikselttigi belirtildi.
~— g — N~ b N~ ~— N~ g N~ by N~
o o o o o o o o o o o o
alBaraka 'O
BANK
Sekil.5 Reel Efektif Doviz Kuru . R .
2025-100, Son Veri: Subat 2026 Reel efektif doviz kuru 103,1’e yiikseldi
170 -
160 1 Subat 2026’da TUFE bazli Reel Efektif Ddviz
128: Kuru endeksi bir onceki aya gore 1,02 puan
130 4 artarak 103,17 seviyesinde gerceklesti. Yi-UFE
120 1 bazli endeks ise 0,20 puan yiikselerek 100,06
110 104,31 N ) i
i ] m A '\ oldu. Artis, TUFE’deki %2,96 oranmindaki
90 ¢ \A N/, M” 101,89 yukselisin nominal kurdaki artistan daha yuksek
80 1 — TUFE Bazli olmasindan kaynaklandi. Tiirk lirasi karsisinda
70 A Ny _ , ) .
| = TUFE-Gelismekte Olan Ulkeler Bazli ABD dolan %1,10, Euro ise %2,02 oraninda deger
OT D sl kazandi. Yi-UFE ise aylik bazda %2,43 artis
C2EZT2RSRRILER esterd
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« JPMorgan’dan Hiirmiiz Bogazi analizi: JPMorgan analizine gore, Hirmiiz Bogazi’nin tamamen
kapanmasi durumunda bolge ureticileri sinirli depolama kapasiteleri nedeniyle Uretimi en fazla 25
giin sirdiirebilecegi ongoriildii. Askeri gerilimler sonucu tanker trafigi felc olurken, bogazdan
guinluk petrol akis1 normal seviyelerin dortte birine geriledi. Toplam 393 milyon varillik depolama
kapasitesinin dolmasiyla iretimin zorunlu olarak durdurulmasi riski, kiiresel enerji arz glivenligi
uzerindeki baskiyr arttirds.

«  EBRD Baskam: Tiirkiye’ye yatinm istahimz giiclii: Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)
Baskanm, Tirkiye’ye yonelik yatinm istahlarimin giiclii oldugunu belirtti. Gecen yil Tirkiye’ye 2,7
milyar euro ile rekor diizeyde yatinm vyapildigini ve bu yatinmlarin %98’inin ozel sektore
yoneldigini acikladi. Baskan, ozellikle yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi alanlarinda yogun
yatinm firsatlar gordiiklerini, Tirkiye’nin EBRD icin 6ncelikli lilkkelerden biri olmaya devam ettigini

vurguladi.
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Finansal Gostergeler 6 Mart 2026
Hisse Senedi Piyasalan 5.Mar.26 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 1.028,13 -2,71% -1,52% 1,33%
ABD Dow Jones Endeksi 47.955 -2,09% -2,61% -0,23%
ABD S&P Endeksi 6.831 -0,70% -1,26% -0,22%
Nasdaq 25.020 0,36% -2,18% -0,91%
Euro Stoxx 5.783 -5,79% -3,54% -0,54%
FTSE 100 10.414 -4,55% 0,96% 4,76%
DAX 23.816 -5,81% -3,89% -2,93%
Nikkei 55.278 -6,07% 1,02% 10,49%
Shanghai 4.109 -1,30% 1,00% 3,91%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.504 -6,65% -2,11% 7,06%
BIST - 100 13.079 -4,66% -5,74% 14,96%
BIST - 30 14.899 -3,78% -1,76% 20,65%
BIST - Bankacilik Endeksi 17.854 -11,99% -10,20% 5,06%
Albaraka Tiirk 8,50 -7,10% -6,90% 7,25%
Doviz Kurlan 5.Mar.26 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,60 -2,23% -2,13% -0,29%
USD/TL 44,03 0,19% 1,24% 2,60%
Euro/TL 51,10 -1,62% -0,61% 1,11%
Sepet/TL 47,56 -0,79% 0,24% 1,86%
Euro/USD 1,161 -1,72% -1,78% -1,43%
UsD/Yen 157,59 0,99% 1,18% 0,75%
GBP/USD 1,34 -0,93% -2,48% -0,99%
ABD Dolar Endeksi 99,32 1,75% 1,93% 0,94%
Emtia Fiyatlan 5.Mar.26 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 126,79 4,20% 7,61% 17,22%
Brent (USD/Varil) 85,41 17,84% 26,85% 44,34%
Tarim Fiyatlarnn Endeksi 55,02 0,84% 3,84% 3,87%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 169,01 -1,48% -1,64% 4,31%
Altin (USD/Ons) 5.082,30 -3,72% 2,74% 17,96%
Tahvil Getirileri 5.Mar.26 27.Sub.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,58 3,37 3,57 4,25
ABD 10 Yilhk 4,14 3,94 4,27 3,88
Almanya 2 Yillik 2,24 2,00 2,12 2,40
Almanya 10 Yilhik 2,84 2,64 2,89 2,02
ingiltere 10 Yilhk 4,54 4,23 4,52 3,54
Japonya 10 Yillik 2,16 2,12 2,25 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 6,92 6,80 6,85 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 37,52 36,40 34,71 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 30,36 30,12 29,54 26,75
TCMB Agirhikli Ort. Fonlama 39,99 #N/AN/A 37,00 42,50
Risk Gostergeleri 5.Mar.26 27.Sub.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 23,75 19,86 18,00 12,45
Tiirkiye 5 Yillk CDS 240,98 234,58 217,94 283,53
e{_’\{‘} ‘&\ Bl
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Ekonomik Gostergeler 6 Mart 2026
Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.404 1.466 1.527 1.586
Yillik Biiyiime Orani 4,91 2,45 4,65 3,83 3,42
Sanayi Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Arahk 25
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) 2,33 3,02 2,08 2,23 -2,08
Isgiicii Gostergeleri 2023 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26
issizlik Oram(MA, %) 8,9 8,5 8,5 7,8 8,1
Enflasyon Gostergeleri 2023 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 0,87 0,89 4,84 2,96
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 31,07 30,89 30,65 31,53
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 0,84 0,75 2,67 2,43
Yilhik Uretici Enflasyonu 44,22 27,23 27,67 27,17 27,56
Odemeler Dengesi 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -20,328 -21,688 -22,670 -25,207
Cari islemler Dengesi -1,874 1,068 0,865 -3,744 -7,253
ihracat (f.o.b) 22.958 23.951 22.510 26.344 20.315
ithalat (c.i.f) 29.058 31.511 30.517 35.734 28.695
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 6.259 6.193 3.399 2.533
Sermaye Dengesi -6.144 -1.763 -4.267 -7.429 -6.215
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -202 306 803 -335 465
Portfoy Yatirnmlar (Net) -3.518 -1.687 1.023 1.024 -73

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 -1.335 825 1.467 1.317
Biitce Gostergeleri 2023 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26
Biitce Dengesi -842,5 -223,2 169,5 -528,1 -214,5
Faiz Dis1 Denge -800,2 -65,8 287,4 -411,5 241,9
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 183.242 193.872 218.158 210.260
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Arahk 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798
Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196
Tieari KredllSuGSiy 5,86% 5,94% 6,11% 6,21% 6,90%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,07% 7,94% 8,07% 8,18% 9,11%
Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 678.970
Tasit (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 52.044
ihtiyag (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.49%4 2.208.946
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 247.667
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620
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Haftalik Ekonomik Takvim 6 Mart 2026

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Glindem Donem Beklenti Onceki Veri
9.03.2026 Japonya Cari Islemler Dengesi (Milyar Yen) Ocak 9,60 728,80
9.03.2026 Cin Yillik Uretici Enflayonu Subat -1,1% -1,4%
9.03.2026 Cin Yillik Tiketici Enflasyonu Subat 0,9% 0,2%
9.03.2026 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Ocak -4,1% 7,8%
10.03.2026 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisimler) Ocak 2,4% -2,6%
10.03.2026 Japonya GSYH Yilliklandiriimig Biiyiime Orani 4.C. 1,2% 0,2%
10.03.2026 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik Degisimler) Subat -- 25,3%
10.03.2026 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Ocak - -4843
10.03.2026 Fransa Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Ocak -- -0,6
10.03.2026 ABD ikinci El Konut Satilari (Yilliklandirilmis, Milyon Adet) Subat 3,87 3,91
11.03.2026 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Subat 0,2% 0,2%
11.03.2026 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Subat 2,2% 2,3%
11.03.2026 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Subat 0,2% 0,2%
11.03.2026 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Subat 1,9% 1,9%
11.03.2026 ABD Aylik Tuketici Enflasyonu Subat 0,2% 0,2%
11.03.2026 ABD Aylik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Subat 0,3% 0,3%
11.03.2026 ABD Yillik Tiiketici Enflasyonu Subat 2,5% 2,4%
11.03.2026 ABD Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Subat 2,4% 2,5%
11.03.2026 ABD Federal Butge Dengesi (Milyar Dolar) Subat - -94,60
12.03.2026 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -67,9 -70,30
12.03.2026 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bin Kisi) Mart - 213
12.03.2026 ABD Konut Baslangiglari (Yilliklandiriimis, Bin Adet) Ocak 1340 1404,00
12.03.2026 ABD insaat izinleri (Yilliklandiriimis, Bin Adet) Ocak 13922 -
13.03.2026 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ocak - 0,50%
13.03.2026 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Ocak -- -4340
13.03.2026 Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Subat 1,0% 1,0%
13.03.2026 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ocak 1,3% 1,2%
13.03.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Ocak 0,5% 0,3%
13.03.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Ocak 0,3% 0,4%
13.03.2026 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalari Fiyatlari (Yillik Degisimler) Ocak 2,9% 2,9%
13.03.2026 ABD Cekirdek Bireysel Tuketim Harcamalari (Yillik Degisim) Ocak 3,1% 3,0%
13.03.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk Degisimler) Ocak 0,4% -1,4%
13.03.2026 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Ocak -- 0,8%
13.03.2026 ABD GSYH Yilliklandirilmig Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 4.C. 1,4% 1,4%
13.03.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Mart 56,3 56,60
13.03.2026 ABD JOLTS Agik is Sayisi (Milyon Kisi) Ocak - 6542
3/13/2026 Almanya Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Ocak - 16,1
10.03.2026 Tarkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ocak -- -2,10%
11.03.2026 Tarkiye Perakende Satislar (Yillik Degisimler) Ocak -- 16,3%
12.03.2026 Tarkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -4,8 -7,25
12.03.2026 Tarkiye Merkez Bankasi Politika Faizi Mart 0,37 0,37
12.03.2026 Tarkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Mart - 65
13.03.2026 Tarkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Mart - 22,1%
13.03.2026 Turkiye Konut Satislari (Bin Adet) Subat -- 111,5
13.03.2026 Turkiye Konut Satislari (Yillik Degisimler) Subat - -4,7%

\

%

alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK BAN KNO I



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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