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Şubat’ta yıllık enflasyon %31,53’e yükseldi

ABD imalat PMI yedi ayın en düşüğünde

Türkiye yılın son çeyreğinde %3,4 büyüdü

Türkiye ekonomisi, yılın son çeyreğinde geçen 

yılın aynı dönemine göre %3,4 büyürken 

çeyreklik bazda %0,4 artış gösterdi. Yıllık 

büyüme piyasa beklentileriyle uyumlu olarak 

%3,6 seviyesinde gerçekleşirken OVP’de 

öngörülen %3,3’lük hedefi aştı. Milli gelir 1,6 

trilyon dolara ulaştı. Bu dönemde tarım 

üretimindeki daralma ve sanayideki yavaşlama 

büyüme üzerinde baskı oluştururken, sıkı para 

politikasına rağmen tüketim harcamalarının 

ivme kazanması ve iç talebin canlılığını 

koruması inşaat sektöründeki güçlü seyrin de 

etkisiyle büyümenin temel kaynağı oldu.

Şekil.2 GSYH Büyümesi 
% Değişim Veri: Aralık 2025

Şekil.3 Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim, Son veri: Şubat 2026

ABD hizmet sektörü PMI Şubat 2026’da 51,7’ye 

gerileyerek son on ayın en zayıf büyümesini 

kaydetti. Olumsuz hava koşulları ve tarifeler 

talebi sınırlarken maliyetler yükseldi. Yeni 

siparişler artışını sürdürse de ihracat üç aydır 

daraldı. İmalat PMI ise 51,6’ya düşerek yedi 

ayın en düşük seviyesine indi; üretim ve yeni 

siparişler yavaşladı. Hem imalat sektöründe 

hem hizmet sektöründe istihdam sınırlı artış 

gösterirken, iş dünyası beklentileri iyileşmeye 

başlayarak sekiz ayın en yüksek seviyesine 

ulaştı.

Şubat ayında aylık enflasyon %2,96 ile 

beklentilere paralel gerçekleşti. Yıllık 

enflasyon ise Ocak’taki %30,65 seviyesinden 

yükselerek %31,53’e çıktı. Buna karşılık yıllık 

çekirdek enflasyon %29,46’ya geriledi. Şubat 

ayında TÜFE’ye en çok katkı yapan gruplar 

sırasıyla 1,71 puan ile gıda, 0,43 puan ile 

ulaştırma ve 0,32 puan ile lokanta ve 

konaklama oldu. Gıda kalemindeki aylık 

%6,89’luk artışta Ramazan ayı etkisiyle sebze 

fiyatlarındaki sert yükseliş etkili olurken, taze 

meyve-sebzedeki %17,55 ve işlenmiş gıdadaki 

%5,16’lık artış öne çıktı.
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Şekil.1 ABD S&P Global PMI
Son Veri: Şubat 2026
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• JPMorgan’dan Hürmüz Boğazı analizi: JPMorgan analizine göre, Hürmüz Boğazı’nın tamamen 

kapanması durumunda bölge üreticileri sınırlı depolama kapasiteleri nedeniyle üretimi en fazla 25 

gün sürdürebileceği öngörüldü. Askeri gerilimler sonucu tanker trafiği felç olurken, boğazdan 

günlük petrol akışı normal seviyelerin dörtte birine geriledi. Toplam 393 milyon varillik depolama 

kapasitesinin dolmasıyla üretimin zorunlu olarak durdurulması riski, küresel enerji arz güvenliği 

üzerindeki baskıyı arttırdı.

• EBRD Başkanı: Türkiye’ye yatırım iştahımız güçlü: Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası (EBRD) 

Başkanı, Türkiye’ye yönelik yatırım iştahlarının güçlü olduğunu belirtti. Geçen yıl Türkiye’ye 2,7 

milyar euro ile rekor düzeyde yatırım yapıldığını ve bu yatırımların %98’inin özel sektöre 

yöneldiğini açıkladı. Başkan, özellikle yenilenebilir enerji ve enerji verimliliği alanlarında yoğun 

yatırım fırsatları gördüklerini, Türkiye’nin EBRD için öncelikli ülkelerden biri olmaya devam ettiğini 

vurguladı.

Reel efektif döviz kuru 103,1’e yükseldi

Şubat 2026’da TÜFE bazlı Reel Efektif Döviz 

Kuru endeksi bir önceki aya göre 1,02 puan 

artarak 103,17 seviyesinde gerçekleşti. Yİ-ÜFE 

bazlı endeks ise 0,20 puan yükselerek 100,06 

oldu. Artış, TÜFE’deki %2,96 oranındaki 

yükselişin nominal kurdaki artıştan daha yüksek 

olmasından kaynaklandı. Türk lirası karşısında 

ABD doları %1,10, Euro ise %2,02 oranında değer 

kazandı. Yİ-ÜFE ise aylık bazda %2,43 artış 

gösterdi.

PMI 49,3’e yükselerek eşik değere yaklaştı

Ocak’ta 48,1 olan manşet PMI, Şubat’ta 49,3’e 

yükselerek imalat sektörünün faaliyet 

koşullarında aylık bazda hafif bir bozulmaya 

işaret etti. Faaliyet koşullarındaki yavaşlama 

sürerken bu anket döneminde birçok firma 

müşteri talebinde iyileşme gerçekleştiğini ve 

yeni siparişlerin istikrar kazanmaya başladığını 

belirtti. Bununla birlikte, Şubat’ta girdi 

maaliyetleri keskin artış göstererek son iki yılın 

en yüksek hızına ulaştı. Tedarikçiler tarafından 

yapılan yeni fiyat artışlarının ham madde 

maliyetlerini yükselttiği belirtildi. 

Şekil.5 Reel Efektif Döviz Kuru
2025=100, Son Veri: Şubat 2026
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Şekil.4 İSO İmalat PMI
Endeks, Son Veri: Şubat 2026
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Hisse Senedi Piyasaları 5.Mar.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.028,13 -2,71% -1,52% 1,33%

ABD Dow Jones Endeksi 47.955 -2,09% -2,61% -0,23%

ABD S&P Endeksi 6.831 -0,70% -1,26% -0,22%

Nasdaq 25.020 0,36% -2,18% -0,91%

Euro Stoxx 5.783 -5,79% -3,54% -0,54%

FTSE 100 10.414 -4,55% 0,96% 4,76%

DAX 23.816 -5,81% -3,89% -2,93%

Nikkei 55.278 -6,07% 1,02% 10,49%

Shanghai 4.109 -1,30% 1,00% 3,91%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.504 -6,65% -2,11% 7,06%

BİST - 100 13.079 -4,66% -5,74% 14,96%

BİST - 30 14.899 -3,78% -1,76% 20,65%

BİST - Bankacılık Endeksi 17.854 -11,99% -10,20% 5,06%

Albaraka Türk 8,50 -7,10% -6,90% 7,25%

Döviz Kurları 5.Mar.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 46,60 -2,23% -2,13% -0,29%

USD/TL 44,03 0,19% 1,24% 2,60%

Euro/TL 51,10 -1,62% -0,61% 1,11%

Sepet/TL 47,56 -0,79% 0,24% 1,86%

Euro/USD 1,161 -1,72% -1,78% -1,43%

USD/Yen 157,59 0,99% 1,18% 0,75%

GBP/USD 1,34 -0,93% -2,48% -0,99%

ABD Dolar Endeksi 99,32 1,75% 1,93% 0,94%

Emtia Fiyatları 5.Mar.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 126,79 4,20% 7,61% 17,22%

Brent (USD/Varil) 85,41 17,84% 26,85% 44,34%

Tarım Fiyatları Endeksi 55,02 0,84% 3,84% 3,87%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 169,01 -1,48% -1,64% 4,31%

Altın (USD/Ons) 5.082,30 -3,72% 2,74% 17,96%

Tahvil Getirileri 5.Mar.26 27.Şub.26 1 Ay Önce 2023 Sonu

ABD 2 Yıllık 3,58 3,37 3,57 4,25

ABD 10 Yıllık 4,14 3,94 4,27 3,88

Almanya 2 Yıllık 2,24 2,00 2,12 2,40

Almanya 10 Yıllık 2,84 2,64 2,89 2,02

İngiltere 10 Yıllık 4,54 4,23 4,52 3,54

Japonya 10 Yıllık 2,16 2,12 2,25 0,60

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 6,92 6,80 6,85 5,59

Türkiye 2 Yıllık 37,52 36,40 34,71 39,68

Türkiye 10 Yıllık 30,36 30,12 29,54 26,75

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 39,99 #N/A N/A 37,00 42,50

Risk Göstergeleri 5.Mar.26 27.Şub.26 1 Ay Önce 2023 Sonu

VIX 23,75 19,86 18,00 12,45

Türkiye 5 Yıllık CDS 240,98 234,58 217,94 283,53
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Büyüme Göstergeleri Haziran 23 Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25

GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.404 1.466 1.527 1.586

Yıllık Büyüme Oranı 4,91 2,45 4,65 3,83 3,42

Sanayi Göstergeleri 2023 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık %Değişim) 2,33 3,02 2,08 2,23 -2,08

İşgücü Göstergeleri 2023 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26

İşsizlik Oranı(MA, %) 8,9 8,5 8,5 7,8 8,1

Enflasyon Göstergeleri 2023 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26 Şubat 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 2,93 0,87 0,89 4,84 2,96

Yıllık Tüketici Enflasyonu 64,77 31,07 30,89 30,65 31,53

Aylık Üretici Enflasyonu 1,14 0,84 0,75 2,67 2,43

Yıllık Üretici Enflasyonu 44,22 27,23 27,67 27,17 27,56

Ödemeler Dengesi 2023 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -49.086 -20,328 -21,688 -22,670 -25,207

Cari İşlemler Dengesi -1,874 1,068 0,865 -3,744 -7,253

İhracat (f.o.b) 22.958 23.951 22.510 26.344 20.315

İthalat (c.i.f) 29.058 31.511 30.517 35.734 28.695

Turizm Gelirleri (Net) 1.635 6.259 6.193 3.399 2.533

Sermaye Dengesi -6.144 -1.763 -4.267 -7.429 -6.215

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -202 306 803 -335 465

Portföy Yatırımları (Net) -3.518 -1.687 1.023 1.024 -73

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 2.000 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması -223 -1.335 825 1.467 1.317

Bütçe Göstergeleri 2023 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26

Bütçe Dengesi -842,5 -223,2 169,5 -528,1 -214,5

Faiz Dışı Denge -800,2 -65,8 287,4 -411,5 241,9

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 183.242 193.872 218.158 210.260

Bankacılık Göstergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25

Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798

Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196

Ticari Krediler/GSYH 5,86% 5,94% 6,11% 6,21% 6,90%

Tüketici Kredileri / GSYH 8,07% 7,94% 8,07% 8,18% 9,11%

Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 678.970

Taşıt (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 52.044

İhtiyaç (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946

Kredi Kartları (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 247.667

Toplam Özkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

9.03.2026 Japonya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Yen) Ocak 9,60 728,80

9.03.2026 Çin Yıllık Üretici Enflayonu Şubat -1,1% -1,4%

9.03.2026 Çin Yıllık Tüketici Enflasyonu Şubat 0,9% 0,2%

9.03.2026 Almanya Fabrika Siparişleri (Aylık Değişimler) Ocak -4,1% 7,8%

10.03.2026 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık Değişimler) Ocak 2,4% -2,6%

10.03.2026 Japonya GSYH Yıllıklandırılmış Büyüme Oranı 4.Ç. 1,2% 0,2%

10.03.2026 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık Değişimler) Şubat -- 25,3%

10.03.2026 Fransa Dış Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Ocak -- -4843

10.03.2026 Fransa Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Ocak -- -0,6

10.03.2026 ABD İkinci El Konut Satışları (Yıllıklandırılmış, Milyon Adet) Şubat 3,87 3,91

11.03.2026 Japonya Aylık Üretici Enflasyonu Şubat 0,2% 0,2%

11.03.2026 Japonya Yıllık Üretici Enflasyonu Şubat 2,2% 2,3%

11.03.2026 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Şubat 0,2% 0,2%

11.03.2026 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Şubat 1,9% 1,9%

11.03.2026 ABD Aylık Tüketici Enflasyonu Şubat 0,2% 0,2%

11.03.2026 ABD Aylık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Şubat 0,3% 0,3%

11.03.2026 ABD Yıllık Tüketici Enflasyonu Şubat 2,5% 2,4%

11.03.2026 ABD Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Şubat 2,4% 2,5%

11.03.2026 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Şubat -- -94,60

12.03.2026 ABD Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -67,9 -70,30

12.03.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) Mart -- 213

12.03.2026 ABD Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış, Bin Adet) Ocak 1340 1404,00

12.03.2026 ABD İnşaat İzinleri (Yıllıklandırılmış, Bin Adet) Ocak 13922 --

13.03.2026 İngiltere Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Ocak -- 0,50%

13.03.2026 İngiltere Dış Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Ocak -- -4340

13.03.2026 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Şubat 1,0% 1,0%

13.03.2026 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Ocak 1,3% 1,2%

13.03.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylık Değişimler) Ocak 0,5% 0,3%

13.03.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylık Değişimler) Ocak 0,3% 0,4%

13.03.2026 ABD Bireysel Tüketim Harcamaları Fiyatları (Yıllık Değişimler) Ocak 2,9% 2,9%

13.03.2026 ABD Çekirdek Bireysel Tüketim Harcamaları (Yıllık Değişim) Ocak 3,1% 3,0%

13.03.2026 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Ocak 0,4% -1,4%

13.03.2026 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Ocak -- 0,8%

13.03.2026 ABD GSYH Yıllıklandırılmış Büyüme Oranı (İlk Tahmin) 4.Ç. 1,4% 1,4%

13.03.2026 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Nihai) Mart 56,3 56,60   

13.03.2026 ABD JOLTS Açık İş Sayısı (Milyon Kişi) Ocak -- 6542

3/13/2026 Almanya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Ocak -- 16,1

10.03.2026 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Ocak -- -2,10%

11.03.2026 Türkiye Perakende Satışlar (Yıllık Değişimler) Ocak -- 16,3%

12.03.2026 Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -4,8 -7,25

12.03.2026 Türkiye Merkez Bankası Politika Faizi Mart 0,37 0,37

12.03.2026 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon Dolar) Mart -- 65

13.03.2026 Türkiye Gelecek 12 Aysonu Yıllık Enflasyon Beklentisi Mart -- 22,1%

13.03.2026 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Şubat -- 111,5

13.03.2026 Türkiye Konut Satışları (Yıllık Değişimler) Şubat -- -4,7%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr
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